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			Resumen

			El objetivo del presente trabajo es analizar los avances en la literatura empírica sobre la información ofrecida por las diferencias contables-fiscales. El trabajo se enfoca en las BTD totales porque representan la métrica más completa de estas diferencias. Se seleccionaron 10 estudios empíricos publicados en el periodo 2014-2024 que tienen las BTD totales como variable independiente. Se realizó un análisis cualitativo sobre la procedencia de los datos, el uso de variables dependientes, los resultados de los estudios empíricos, así como de la medición de las variables. Los resultados muestran que persiste el interés en estudiar la información ofrecida por las diferencias contables-fiscales al mercado, especialmente sobre la persistencia del resultado, aunque se proponen nuevas métricas para el resultado. Además, algunos estudios evalúan si las BTD ofrecen información sobre el riesgo y el valor de las empresas. También se continúa con el estudio de la información ofrecida a los acreedores, aportando nuevas variables, como la estructura de capital. Sin embargo, el interés por el estudio de la información ofrecida a las autoridades fiscales respecto a la planificación fiscal agresiva disminuyó. Se observa que, debido a la falta de datos, tanto las BTD totales como varias variables dependientes se estiman con la ayuda de diferente subrogados. Futuros estudios deberían evaluar estas métricas para reducir la heterogeneidad. Así mismo, es necesario evaluar las diferencias en la información ofrecida por las BTD en función de su signo, negativo o positivo, así como de sus dos componentes, las diferencias temporarias y las diferencias permanentes. 

			Palabras clave: Book-tax differences; Book-tax conformity; Diferencias temporarias; Diferencias permanentes; Planificación fiscal. 
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			Abstract

			The objective of this paper is to analyze the advances in the empirical literature on the information provided by accounting-tax differences. The paper focuses on total BTDs because they represent the most comprehensive metric of these differences. Ten empirical studies published between 2014 and 2024 were selected, which use total BTDs as an independent variable. A qualitative analysis was conducted on the data source, the use of dependent variables, the results of the empirical studies, and the measurement of the variables. The results show that there is persistent interest in studying the information provided by accounting-tax differences to the market, especially regarding the persistence of the outcome, although new metrics for this outcome are proposed. In addition, some studies evaluate whether BTDs provide information about the risk and value of firms. The study of the information provided to creditors also continues, adding new variables, such as capital structure. However, interest in studying the information provided to tax authorities regarding aggressive tax planning has declined. It is observed that, due to the lack of data, both total book-tax differences and several dependent variables are estimated using different proxies. Future studies should evaluate these metrics to reduce heterogeneity. It is also necessary to assess the differences in the information provided by book-tax differences based on their sign (negative or positive), as well as their two components: temporary differences and permanent differences.

			Keywords: Book-tax differences; Book-tax conformity; Temporary differences; Permanent differences; Tax planning.

			Introducción

			Varios escándalos contables ocurridos en Estados Unidos en grandes empresas como Exon, Xerox y Tycon, han desencadenado un intenso debate sobre el nivel adecuado de conformidad contable-fiscal (BTC, acrónimo del término en inglés “book-tax conformity”) (Duarte et al., 2020). El nivel de BTC está determinado por las diferencias entre el sistema contable y el sistema fiscal, que son el resultado de sus distintos objetivos. La contabilidad tiene como objetivo principal generar información de calidad para que sus usuarios tomen decisiones pertinentes; mientras que, el sistema fiscal representa el instrumento mediante el cual se colectan los recursos para financiar el presupuesto del Estado (Pereira et al., 2023). Las normas de reconocimiento de los ingresos y los gastos difieren en las dos normas, lo que genera dos resultados distintos para las empresas: un resultado contable, que es usado para evaluar el rendimiento de la empresa, y un resultado fiscal, sobre el cual se calcula el gasto del impuesto a la renta (Richmond, 2024). La diferencia entre estos dos resultados es conocida en la literatura como diferencias contables-fiscales (BTD, acrónimo del término en inglés “book-tax differences). 

			El aumento de las BTD en numerosos países, sobre todo a partir de la adopción de las NIIF a nivel global, intensificó el debate entre los académicos y los responsables políticos de la necesidad de una mayor BTC (Sundvik, 2017). Esto porque, aunque las NIIF aumentan la relevancia y comparabilidad de la información contable en una economía global, estas normas aportan una mayor discrecionalidad en las decisiones contables, lo que ofrece mayores oportunidades a los gerentes para la manipulación de los datos (Tang & Firth, 2011). Varios estudios empíricos han mostrado que las prácticas de gestión del resultado y de planificación fiscal aumentaron después de la adopción de las NIIF (Rathke et al., 2016, Braga, 2017; Chen & Gavious, 2017; Damayanti, 2019, Tohara, 2024). Aunque existen también estudios que no encontraron efectos significativos de las NIIF sobre la calidad de la información contable (Fuad, Juliarto & Harto, 2019) o un menor nivel de gestión del resultado (Baig & Khan, 2016). Las diferencias económicas, sociales y culturales, así como las reformas fiscales realizadas después de la adopción de las NIIF son algunos de los factores que explican las diferencias en los resultados (Rathke et al., 2016; Chen & Gavious, 2017). 

			

			La explicación del comportamiento oportunista del gerente puede ser encontrada en la teoría de la agencia.  En las organizaciones complejas, en los cuales la propiedad y la gestión es separada surgen un problema de agencia debido a la falta de alineación de los objetivos entre ambas partes, el cual es intensificado debido a la asimetría de la información y la estructura de incentivos (Jensen & Meckling, 1976). Los gerentes pueden decidir aprovechar la asimetría de información para ajustar el resultado contable o el fiscal mediante prácticas contables y fiscales cuestionables con el fin de optimizar su remuneración o mejorar la imagen de la empresa (Olfa Ben, 2024).  Sin embargo, no se puede manipular el resultado contable sin afectar el resultado fiscal o disminuir el gasto del impuesto a la renta sin afectar ambos resultados (Cho et al., 2024). Lo primero podría alertar a los inversores y lo segundo mandaría una alerta roja a las autoridades fiscales, lo que puede traer costos económicos y de imagen a la empresa (He et al., 2020). Los defensores de un mayor nivel de BTC afirman que justo estos incentivos contrarios a la manipulación harían que ambos informes contengan información más veraz al exigir que el valor de ambos resultados sea igual (Eichfelder et al., 2020). Por su parte, los opositores argumentan que esta decisión reduciría la calidad de la información contable porque en este caso los incentivos para reducir el gasto fiscal prevalecen sobre los incentivos de ofrecer información financiera de calidad a los inversores (Tohara, 2024). 

			Desde hace más de dos décadas, las BTD son propuestas como una métrica relevante para evaluar los resultados de la empresa en presencia de prácticas de gestión del resultado contable y de planificación fiscal (Nordin, 2024). Esta métrica fue propuesta por Mills (1998), en un estudio en el cual encontró una relación entre la presencia de grandes BTD y la planificación fiscal agresiva, así como con los ajustes por auditoría fiscal. Las BTD incluyen dos tipos de diferencias: temporarias y permanentes. Las diferencias temporarias son el resultado de las diferencias en el momento en el que se reconocen los ingresos y los gatos para el cálculo del resultado contable y el resultado fiscal (Evers et al., 2016). Las diferencias permanentes representan los ajustes estipulados en la legislación fiscal respecto a eventos que no deben ser reconocidos para el cálculo del resultado y, que no se revierten en el tiempo (Morais & Maceda, 2021). 

			El estudio de Mills (1998), tiene como objetivo identificar si las BTD ofrecen información a las autoridades fiscales de Estados Unidos sobre la existencia de prácticas de planificación fiscal agresiva. Otros estudios con el mismo objetivo son los realizados por Desai & Dharmapala (2009) y Wilson (2009), pero, a diferencia del estudio de Mills, estos autores argumentan que las BTD permiten detectar sí las empresas usan refugios fiscales para la elusión de impuestos. Graham (2012), identificó otro grupo de estudios que se enfocan en la información que las BTD ofrecen al mercado. Dentro de este grupo pueden ser identificadas varias líneas de investigación. Entre estas líneas destaca la que incluye los estudios sobre la capacidad de las BTD de explicar el crecimiento o la persistencia del resultado. El efecto de las BTD sobre el crecimiento de las ganancias de la empresa, las obtenidas de la actividad operacional de la empresa y las que resultan de la evolución del precio de las acciones, fue planteado por Lev & Nissim (2004). Estos autores argumentan que la ratio entre el resultado fiscal y el resultado contable es una medida de la calidad de las ganancias. Entre los estudios precursores del análisis de la relación de las BTD con la persistencia del resultado destaca el realizado por Hanlon (2005). La autora se enfoca en las diferencias temporarias provenientes de los impuestos diferidos, y prueba si estas diferencias afectan la persistencia del resultado contable y la del precio de las acciones. También hay que mencionar el estudio de Schmidt (2006), en el que se analiza si las BTD inciden en los cambios en las ganancias atribuibles a los cambios en la tasa efectiva del impuesto a la renta. Posteriormente, Ayres et al. (2010), propusieron que las BTD pueden ofrecer información sobre el rating crediticio; mientras que, Hanlon et al. (2012), indicaron que las BTD pueden ofrecer información para la fijación de los honorarios de auditoría. Si los estudios previos se enfocaban en la información ofrecida por las BTD a las autoridades fiscales y a los inversores, estos dos estudios analizan si esta métrica puede ser útil para otros usuarios, en concreto, los acreedores y los auditores. 

			

			En general, estos estudios argumentan que las BTD incluyen los componentes discrecionales del resultado contable y del resultado fiscal y, por esta razón, representan una medida de las prácticas de gestión del resultado y de elusión fiscal. No obstante, en la revisión realizada por Evers et al. (2016), se destacó que no existe un consenso en la literatura empírica sobre la eficiencia de esta medida para detectar estas prácticas debido a varias razones. En primer lugar, aunque la gran parte de los estudios usan las BTD totales, otras investigaciones incluyen aproximaciones más exactas de la discrecionalidad, como las diferencias temporarias, las diferencias discrecionales permanentes o las BTD totales discrecionales. De la misma manera, existen numerosas medidas para estimar la gestión del resultado y las prácticas de elusión fiscal. Tanto Graham et al. (2012), como Evers et al. (2016), destacan que el estudio de la información ofrecida a las autoridades fiscales y al mercado es un área de estudio innovadora y relevante, pero que es necesario realizar más estudios con medidas más precisas para una mejor generalización de los resultados.

			Por esta razón, el presente trabajo tiene como objetivo analizar los avances de la última década en la literatura empírica sobre la información ofrecida por las BTD. Se espera que se haya mantenido el interés del estudio sobre este tema teniendo en cuenta el progreso en la adopción de las NIIF a nivel mundial. Se pretende identificar que líneas de investigación propuestas siguen vigentes en la actualidad y que otras nuevas se han propuesto en los estudios más recientes. Asimismo, se propone identificar si existen diferencias en resultados y las medidas propuestas. El estudio se enfoca en las BTD totales porque representan la medida más completa al capturar tanto las diferencias temporarias como los permanentes. Los resultados permitirán identificar oportunidades para futuras investigaciones que aborden el uso de la información contable y fiscal por parte de sus distintos resultados para evaluar el rendimiento y comportamiento empresarial. 

			

			Metodología

			El enfoque de la presente investigación es cualitativo y se basa en un análisis documental. En concreto, se realiza un análisis crítico de estudios empíricos sobre la información ofrecida por las BTD a los distintos usuarios de la información contable y fiscal. 

			Se realizó una búsqueda de artículos empíricos en Google Académico usando como palabra clave “book-tax differences” y fijando como periodo de publicación 2014-2024. Se optó por esta base de datos porque reúne artículos indexados en otras bases relevantes como Scopus, WOS, Scielo, Redalyc y Dialnet. Los criterios de selección de los artículos fueron los siguientes:

			•La inclusión de las BTD totales entre las variables independientes

			•El uso de métodos empíricos para el análisis del efecto de las BTD totales

			En total, se encontraron 10 artículos empíricos que cumplieron con todos los criterios de selección. De estos estudios se colectaron datos sobre las siguientes variables cualitativas: país de donde se obtuvo la muestra, región de donde se obtuvo la muestra, la variable dependiente y los resultados. Además, también se recompilaron las fórmulas de cálculo de las BTD totales y de las variables dependientes. 

			Resultados

			La Figura 1 presenta la cantidad de estudios realizados por regiones del mundo. En la Tabla 1 se amplía la información mencionando el país del cual se colectó la muestra. Tal como se puede observar, el mayor número de estudios (3) fueron realizados con datos colectados de países europeos, concretamente, Grecia, España y Rusia. América del Sur y Asia Sudoriental empatan con dos estudios cada una. En América del Sur ambos estudios fueron realizados en Brasil; mientras que, en Asia Sudoriental, las muestras fueron de Indonesia y Malasia. Hay también dos estudios con una muestra proveniente de empresas de 93 países del mundo. Existe también un trabajo proveniente de África del Norte, el cual realizó un análisis sobre datos obtenidos de Túnez. 

			

			Figura 1. Cantidad de estudios por región
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			Fuente: elaboración propia

			La Tabla 1 incluye también información sobre el periodo de colección de los datos usados en los estudios empíricos, las variables dependentes analizadas y los resultados. Hay que destacar que ninguno de los estudios se realizó con datos provenientes de un periodo anterior al año 2000. Las variables dependientes incluidas en las validaciones empíricas son: persistencia del resultado, rating crediticio, estructura de capital, riesgo, conservadurismo contable, estructura de capital, el valor de la empresa y activos por impuestos diferidos reconocidos por pérdidas fiscales compensables. 

			Tabla 1. Resultados del análisis del país, periodo, la variable dependiente y los hallazgos

			
				
					
					
					
					
					
				
				
					
							
							Autores

						
							
							País

						
							
							Periodo

						
							
							Variable(s) dependiente(s)

						
							
							Resultados

						
					

				
				
					
							
							Lopo et al. (2014).

						
							
							Brasil

						
							
							2004-2009

						
							
							Persistencia de la rentabilidad de las acciones, Persistencia de la utilidad después del impuesto

						
							
							Las BTD totales tienen un efecto negativo sobre la persistencia de la rentabilidad de las acciones y también sobre la persistencia de la utilidad neta.

						
					

					
							
							Chytis (2015).

						
							
							Grecia

						
							
							2005-2012

						
							
							Activos por impuestos diferidos reconocidos por pérdidas fiscales compensables.

						
							
							Las BTD inciden positivamente sobre los activos por impuestos diferidos reconocidos por pérdidas fiscales compensables.

						
					

					
							
							Lopes & Lopo (2016).

						
							
							Brasil

						
							
							2004-2014

						
							
							Rating crediticio

						
							
							Las BTD no tienen una relación significativa con el rating crediticio.

						
					

					
							
							Koubaa Jarboui (2017).

						
							
							Túnez

						
							
							2005-2012

						
							
							Conservadurismo contable

						
							
							Las BTD totales, afectan negativamente el conservadurismo contable.

						
					

					
							
							Da Silva & De Souza (2020a).

						
							
							Varios países del mundo

						
							
							2000-2005

						
							
							Estructura de capital

						
							
							Existe una relación positiva entre las BTD totales y el endeudamiento a largo plazo.

						
					

					
							
							Da Silva & De Souza (2020b).

						
							
							Varios países del mundo

						
							
							2001-2016

						
							
							Rating crediticio

						
							
							Las BTD totales, tienen un efecto negativo sobre el rating para las empresas con grandes BTD. Las BTD positivas tienen un efecto positivo sobre el rating; mientras que, no hay un efecto significativo de las BTD negativas

						
					

					
							
							Herianti et al. (2021).

						
							
							Indonesia

						
							
							2014-2018

						
							
							Persistencia de la utilidad después del impuesto

						
							
							Las BTD tienen un efecto positivo sobre el desempeño futuro, pero reducen la habilidad gerencial sobre el desempeño futuro. 

						
					

					
							
							

							Wahab et al. (2022).

						
							
							Malasia

						
							
							2013-2017

						
							
							Riesgo total, riesgo sistémico, riesgo idiosincrático

						
							
							Las BTD totales tienen un efecto positivo sobre el riesgo total y el riesgo idiosincrático.

						
					

					
							
							Marcolini (2023).

						
							
							España

						
							
							2008-2017

						
							
							Persistencia de la utilidad antes del impuesto

						
							
							Las BTD totales tienen una relación negativa con la persistencia del resultado.

						
					

					
							
							Dyussembina y Park (2024).

						
							
							Rusia

						
							
							2012-2020

						
							
							Valor de la empresa.

						
							
							Las empresas con grandes BTD tienen un valor de la empresa más bajo. La política de dividendos modera la relación entre las BTD y el valor de la empresa.

						
					

				
			

			Fuente: elaboración propia

			La persistencia del resultado es la variable dependiente presente con más frecuencia en los estudios empíricos, aunque se usan distintas medidas para el resultado. Lopo et al. (2014) y Herianti et al. (2021), evalúan el efecto de las BTD sobre el resultado después de impuestos, conocido también como utilidad neta. Los resultados de estos dos estudios son contradictorios porque en el estudio de Lopo et al. (2014), se encontró que la magnitud de las BTD totales tiene un impacto negativo sobre la persistencia del resultado después de impuestos; mientras que, los hallazgos de Herianti et al. (2021), muestran lo opuesto, es decir, un efecto positivo. Lopo et al. (2014), también estudian el efecto sobre la persistencia de la rentabilidad de las acciones, el cual resultó ser negativo al igual que en el caso de la utilidad después de impuestos. No obstante, Herianti et al. (2021), indican que las BTD totales tienen también un efecto moderador, reduciendo la capacidad de la gerencia para predecir el resultado futuro de la empresa. Otra medida es el resultado antes de impuestos, en cuyo caso se encontró un efecto negativo sobre la persistencia del resultado (Marcolini, 2023). 

			El rating crediticio es una variable dependiente abordada por dos estudios, el de Lopes y Lopo 2016) y el de Da Silva y De Souza (2020b). Aquí también se observa una falta de consenso en los resultados porque, por una parte, Lopes & Lopo (2016), no encontraron un efecto significativo, por otra parte, el efecto sobre el rating fue negativo en el segundo estudio. No obstante, al descomponer las BTD totales en función de su signo, positivo o negativo, los hallazgos de Da Silva y De Souza (2020b), fueron distintos. En concreto, hallaron un efecto positivo de las BTD positivas, mientras que en el caso de las negativas no fue significativo. 

			A los efectos negativos de las BTD se añade el que se observa en el caso del conservadurismo contable, variable propuesta por Koubaa & Jarboui (2017). Los autores miden el conservadurismo contable con un índice estimado mediante el modelo de Khan & Watts (2009), el cual representa una función lineal de la relación entre el valor de mercado y el valor contable, el tamaño y el apalancamiento interanual transversal. También se encontró que las empresas con grandes BTD tienen un valor más bajo (Dyussembina & Park, 2024). Este estudio tiene dos aportaciones. La primera es usar la tasa Tobin como medida del valor de la empresa y la segunda consiste en la incorporación de la política de dividendos como variable moderadora. De esta manera, se concluye que la política de dividendos de la empresa influye en la información aportada por las BTD totales al mercado, porque ante un aumento en el pago de los dividendos, la relación con el valor de la empresa es más débil. 

			

			Entre los efectos positivos destacan el observado sobre la presencia del endeudamiento a largo plazo en la estructura de capital (Da Silva & De Souza, 2020b). Un estudio interesante en el cual se observaron efectos positivos es el realizado por Wahab et al. (2022). Los autores miden el riesgo total como la desviación estándar anualizada del rendimiento diario de las acciones y, después, lo descomponen en riesgo sistémico y riesgo idiosincrático. El riesgo sistémico se estima con el modelo de valoración de activos financieros de Sharpe (1964), mientras que, el riesgo idiosincrático representa la dispersión de los residuos de este modelo. Los resultados de este estudio indican que Las BTD totales ofrecen información incremental del riesgo total y el riesgo idiosincrático. 

			Además, de la información presentada en la Tabla 1, también se analizó los métodos empleados para el cálculo de las BTD totales. La mayoría de estudio lo calculan restando el resultado fiscal del resultado contable. No obstante, no se usa el valor del resultado fiscal reportado por las empresas, sino que se estima dividiendo el gasto del impuesto por la tasa del impuesto a la renta. Lopo et al. (2014) y Lopes & Lopo (2016), incluyen un componente adicional en la estimación del resultado fiscal, el gasto por la contribución social sobre el beneficio y su respectiva tasa, el cual representa otro impuesto aplicado en Brasil sobre el resultado empresarial junto al impuesto a la renta. Wahab et al. (2022), tienen en cuenta tanto las tasas del impuesto a la renta nacionales como las pagadas en otros países. Marcolini (2023), usa un enfoque diferente al tener en cuenta las diferencias temporarias y las diferencias permanentes en el cálculo en la estimación del resultado fiscal. 

			Discusión

			Si se comparan los resultados del presente estudio con los hallazgos de previas revisiones de la literatura empírica sobre BTD, se observa un creciente interés por el estudio de la información ofrecida por esta variable en países emergentes, sobre todo de América del Sur y Asia Sudoriental. En las revisiones de Graham et al. (2012) y Evers et al. (2016), la mayoría de los estudios usan datos colectados de Estados Unidos, seguido de lejos por los aplicados a datos de empresas europeas. No es de extrañar que el interés inicial haya sido mayor para los investigadores de Estados Unidos, ya que el estudio de las BTD se originó en este país a partir de los escándalos contables de grandes empresas estadounidenses (Duarte et al., 2020). Una vez demostrado que las BTD ofrecen información valiosa a los actores del mercado, como inversores o acreedores, y a las autoridades fiscales, en Estados Unidos y Europa, los investigadores de mercados emergentes empezaron también a interesarse en analizar si esta métrica tiene los mismos resultados en sus países. No obstante, habría que realizar búsquedas de artículos empíricos también en otras bases de datos como Scopus o WOS para confirmar esta tendencia. 

			

			Al analizar las variables dependientes se observa que todavía se mantiene el interés por seguir previas líneas de investigación. La más relevante es la iniciada por Hanlon (2005), que propone usar las BTD como indicador de la calidad de las ganancias, es decir, de la persistencia del resultado antes de impuestos. El estudio que usa la misma variable dependiente, el de Marcolini (2023), confirma que una mayor magnitud de las BTD totales explica una menor persistencia del resultado. No obstante, hay que tener en cuenta que Hanlon (2005), solo incluye las diferencias temporarias en el análisis. Marcolini (2023), también analiza el efecto de este componente de las BTD totales, pero a diferencia del estudio de Hanlon, encontró que las diferencias temporarias tienen un efecto incremental (positivo) sobre la persistencia del resultado. Evers et al. (2016), destacan que analizar los efectos de los distintos componentes de las BTD totales podría arrojar más información para detectar prácticas de manipulación del resultado. El hecho de que no se hayan incluido estudios empíricos que analicen la información ofrecida por las diferencias temporarias y las diferencias permanentes representa otra limitación de la presente investigación.

			Otra métrica del resultado propuesta en el mismo estudio de Hanlon es la persistencia del precio de las acciones. Lopo et al. (2014), tienen en cuenta el resultado vinculado a las acciones, pero lo miden mediante la rentabilidad de las acciones. Por tanto, las diferencias en las medidas usadas persisten lo que dificulta llegar a un consenso sobre la información aportada por las BTD al mercado. Otras aportaciones al estudio de los efectos sobre la persistencia del resultado es el uso de la utilidad después de impuestos como métrica, encontrada en los estudios de Lopo et al. (2014) y Herianti et al. (2021). En este caso, aunque se usa la misma métrica para la variable dependiente los resultados son distintos. No obstante, hay que tener en cuenta que no solo la medición de la variable dependiente puede ser diferente, sino también la de las BTD totales, lo que puede ser la explicación de los resultados opuestos obtenidos en estos dos estudios. Hay que tener en cuenta que Lopo et al. (2014), añadieron el efecto de una tasa sobre el resultado que solo se aplica en Brasil para obtener el valor de las BTD totales. Una aportación interesante es la de Koubaa & Jaroui (2017), que proponen el conservadurismo contable como métrica que captura la persistencia del valor contable, del valor de las acciones, del tamaño y del apalancamiento. Hay que mencionar que no se encontró ningún estudio que adopte el enfoque de Lev & Nissim (2004), para la persistencia del resultado, sea el proveniente de las actividades operacionales o el vinculado a las acciones. 

			Otra línea de investigación continuada en la última década es la propuesta por Ayres et al. (2010), que se enfoca en el estudio de la información ofrecida por las BTD a los acreedores respecto al rating crediticio. En este caso, se encontraron dos aportaciones, la de Lopes & Lopo (2016) y la de Da Silva & De Souza (2020b). Tampoco se observa un consenso en estos estudios, pero los resultados del segundo estudio muestran que la información ofrecida por las BTD totales difiere en función de si son negativas o positivas. Una aportación interesante en esta línea es la de Da Silva & De Souza (2020a), quienes proponen que las BTD pueden ofrecer información tanto a los acreedores como al mercado sobre la estructura de capital de la empresa. 

			

			A estas antiguas líneas de investigación se añaden otras nuevas, como el estudio de la información ofrecida por las BTD al mercado sobre el riesgo (Wahab et al., 2022) y el valor de las empresas (Dyussembina & Park, 2024). Así mismo, las grandes BTD totales pueden explicar la presencia en su composición de diferencias temporarias provenientes de activos por impuestos diferidos reconocidas por pérdidas fiscales, tal como lo demuestra el estudio de Chytis (2015). Estos activos están vinculados con prácticas discrecionales de las empresas y, por tanto, representan una información que puede ser usada por los mercados y las autoridades fiscales para detectarlas. Sin embargo, no se encontraron estudios que continúen las líneas de investigación sobre la información ofrecida por las BTD a las autoridades fiscales sobre los ajustes fiscales y el uso de refugios fiscales iniciadas por Mills (1998) y Desai & Dharmapala (2009). 

			Otro aspecto por discutir es el relacionado con las limitaciones en el cálculo de las BTD totales. Su valor siempre es obtenido restando el resultado fiscal del resultado contable, pero, debido a que el resultado fiscal es un dato confidencias en muchos países, el resultado fiscal se estima con la ayuda de subrogados. La ratio entre el gasto por impuesto y la tasa del impuesto de la renta es el subrogado más empleado en los estudios empíricos. Marcolini (2023), propone calcular el resultado fiscal como la suma de las diferencias temporarias y las permanentes, pero estos valores también hay que estimarlos porque sus valores exactos no se encuentran en los estados financieros y, por esta razón, no deja de ser un subrogado. Esta es una limitación importante porque las diferencias en medición pueden llevar a la obtención de resultados opuesto, lo que dificulta la generalización de los resultados sobre la información aportada por las BTD totales en todos los estudios. Por tanto, se deberían realizar estudios en países donde el resultado fiscal no es confidencial para evaluar cuál de los subrogados representa una mejor métrica. Evers et al. (2016), añaden que no solo las diferencias en la medición de las BTD influyen en este problema sino también los distintitos indicadores usados para estimar la gestión del resultado y la planificación fiscal agresiva. 

			Conclusión

			La presente investigación tiene como objetivo identificar los avances sobre el estudio de la información ofrecida por las BTD en los estudios empíricos. Con este fin se realizó una revisión de estudios empíricos publicados en la última década que analizaron la información ofrecida por las BTD totales. Los resultados muestran que este tema de investigación se sigue estudiando y que existe un interés creciente en los países emergentes. Además, se observa la continuación de algunas líneas de investigación antiguas y la apertura de otras nuevas. 

			Los estudios recientes se enfocan sobre todo en las líneas de investigación que estudian la información ofrecida por las BTD totales al mercado. Se sigue estudiando la persistencia del resultado antes de impuestos o del valor de las acciones, pero también se proponen nuevas métricas para el resultado, como el resultado después de impuestos, la rentabilidad de las acciones y el conservadurismo de varias partidas contables. Por tanto, futuros estudios pueden contribuir a validar si las BTD totales ofrecen información sobre la persistencia de las distintas métricas del rendimiento usadas por el mercado para la evaluación de las empresas. Además, se abren nuevas líneas de investigación que evalúan la información ofrecida al mercado sobre el riesgo y el valor de las empresas. Los pocos estudios existentes en esta línea de investigación representan una oportunidad para los investigadores, lo cuales pueden replicar estos estudios para evaluar si sus resultados se pueden generalizar o proponer nuevas métricas para la evaluación del riesgo y el valor de la empresa.

			

			Una línea de investigación que sigue vigente, pero que es menos estudiada es la que se enfoca en el análisis de la información ofrecida de las BTD totales a los acreedores. Se sigue analizando la relación entre las BTD totales y el rating crediticio, pero se proponen también otras variables, como la estructura de capital. Por tanto, todavía se pueden realizar aportaciones a esta línea de investigación mediante la identificación de otras métricas que pueden ofrecer información útil a los acreedores para la evaluación de las empresas. Aunque no se identifica una continuación de las líneas de investigación que abordan la información ofrecida por las BTD totales a las autoridades fiscales, si se muestra que está métrica sirve para identificar componentes temporarios de las BTD vinculadas a prácticas de gestión del resultado y planificación fiscal. Por consiguiente, nuevos estudios pueden indagar más en como la magnitud de las BTD totales permite identificar componentes discrecionales de las diferencias temporarias. Una evaluación de la medición de las BTD totales, así como de las variables dependientes identificadas en esta investigación es también necesaria para poder obtener resultados más fiables y que se puedan generalizar. 

			Los resultados de los estudios que identifican que la información ofrecida por las BTD totales difieren en función de sus componentes y de su signo. Por tanto, es necesario realizar revisiones sobre los avances en la literatura empírica respecto a la información ofrecida por las diferencias temporarias y las diferencias permanentes, así como por las BTD negativas y las positivas.  
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